
































GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado Condensado de Cambios en el Patrimonio

Por nueve meses terminados al 30 septiembre de 2010

(Cifras en Balboas)

   Reserva de  Superavit Variación en Perdida no
Acciones Acciones Acciones Reserva valores disponibles Reserva legal Reserva para Reserva de Otras Utilidades por revaluación tasa de realizada en Intereses 
comunes en tesorería preferidas de seguros para la venta prestamos patrimonial contingencia reservas no distribuidas de propiedades cambio inversiones Minoritarios Total

Saldo al 31 de diciembre de 2009 (Auditado) 122,762,030 (9,446) 86,463,000 0 (7,301,803) 0 3,300,000 0 0 15,718,582 273,860 667,912 0 12,006,043 233,880,178

Utilidad neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9,619,580 0 0 0 1,045,927 10,665,507

Otros ingresos (gastos) integrales:

Variacion en tasa de cambio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 145,259 0 0 145,259

Cambios en valores disponibles para la venta 0 0 0 0 (214,078) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (214,078)

Reserva capital Extranjera 5,257,923 (2,861,339) (2,396,584) 0

Supreravit por reevaluacion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (273,860) 0 0 (273,860)

Total de otros ingresos integrales, netos 0 0 0 0 (214,078) 5,257,923 0 0 0 (2,861,339) (273,860) 145,259 0 (2,396,584) (342,679)

Transacciones atribuibles a los accionistas:

Devolucion de capital (55,174,527) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (55,174,527)

Venta de acciones en tesorería 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Emision y ventas de acciones (7,880,262) 20,732,385 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12,852,123

Efecto de desapropiación de subsidiaria 193,398 (322,089) (128,691)

Ajuste en participacion minoritarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 229,861 229,861

Dividendos pagados 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (4,698,943) 0 0 0 0 (4,698,943)

Total de transacciones atribuibles a los accionistas (55,174,527) (7,880,262) 20,732,385 0 193,398 0 0 0 0 (5,021,032) 0 0 0 229,861 (46,920,177)

Saldo al 30 de septiembre de 2010 (Compilado) 67,587,503 (7,889,708) 107,195,385 0 (7,322,483) 5,257,923 3,300,000 0 0 17,455,791 0 813,171 0 10,885,247 197,282,829

Saldo al 31 diciembre (Auditado) 106,599,895 (1,326,717) 82,597,138 11,505,338 0 0 3,300,000 12,199,828 0 21,393,621 1,547,724 (1,065,042) (26,848,866) 14,701,478 224,604,397

Utilidad neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10,371,433 0 0 0 1,531,005 11,902,438

Otros ingresos (gastos) integrales:

Transferencias de utilidades disponibles a fondos de 

de reservas 0 0 0 0 0 141,100 0 1,918,608 164,093 (1,918,608) 0 0 0 0 305,193

Ajuste por revaluacion de propiedades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2,651,785 0 0 0 2,651,785

Reserva capital Extranjera

Variacion en tasa de cambio de monedada 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (305,912) (305,912)0

Perdida no realizada en inversiones disponibles 5,211,843 5,211,843

para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de otros ingresos integrales, netos 0 0 0 0 0 141,100 0 1,918,608 164,093 (1,918,608) 2,651,785 0 5,211,843 (305,912) 7,862,909

Transacciones atribuibles a los accionistas:

Efecto de adquisición de subsidiarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Emision y ventas de acciones 15,861,053 489 2,568,969 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 18,430,511

Ajuste en participación minoritaria 0 0 0 14,797 0 0 0 (71,532) 0 865,624 0 562,166 0 0 1,371,055

Divendos pagados  y declarados 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (15,655,713) 0 0 0 0 (15,655,713)

Impuesto sobre dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de transacciones atribuibles a los accionistas 15,861,053 489 2,568,969 14,797 0 0 0 (71,532) 0 (14,790,089) 0 562,166 0 0 4,145,853

Saldo al 30 de septiembre de 2009 (Compilado) 122,460,948 (1,326,228) 85,166,107 11,520,135 0 141,100 3,300,000 14,046,904 164,093 15,056,357 4,199,509 (502,876) (21,637,023) 15,926,571 248,515,597

El estado consolidado condensado de cambios en el patrimonio debe ser leído en conjunto con  las notas que forman parte integral de los estados financieros consolidados.

(Panamá, República de Panamá)

Patrimonio de los accionistas de Compañía Controladora

Reserva de Capital



Grupo Mundial Tenedora, S. A. y Subsidiarias

Estado de flujos de efectivos

Nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2010

En balboas

septiembre septiembre

2010 2009

(Compilado) (Compilado)

Flujos de efectivos de las actividades de operación:

    Utilidad antes atribuible a accionistas mayoristas 9,619,580            10,371,432          

Ajustes por:

    Depreciación y amortización 2,934,581            3,443,055            

    Provisión para préstamos 855,868               7,910,872            

    Amortización de activo intangible 502,937               

    Reserva para primas de cobro dudoso -                          666,381              

    Reserva para deterioro de inversiones 5,000,000            

    Reserva matemáticas y técnicas -                          16,017,101          

    Reserva de siniestros en trámite -                          1,552,155            

    Ganancia por desapropiación de subsidaria (700,185)              

    Ingresos por intereses (56,887,894)         (44,637,448)        

    Gastos de intreses 33,058,435          31,456,695          

    Utilidad en operaciones antes de cambios en el capital de

    trabajo (5,616,678)           26,780,243          

    Préstamos por cobrar (50,458,239)         (131,616,524)      

    Primas por cobrar de asegurados, neto -                          8,303,328            

    Castigos de primas por cobrar -                          (65,816)               

    Reaseguros por cobrar -                          (5,187,174)          

   Otras cuentas por cobrar y otros activos 124,358               (15,031,667)        

    Depósitos recibidos de clientes (94,333,571)         59,662,456          

    Gastos de adquisición de primas diferidas -                          96,043                

    Reserva para dividendos de los asegurados -                          (1,083)                 

    Reaseguro pagados -                          (2,206,815)          

    Comisiones por pagar a agentes y corredores -                          (475,131)             

    Primas en depósitos y suscritas por adelantado, neto -                          12,036,801          

    Gastos acumulados por pagar y otros pasivos 1,290,557            30,716,920          

Efectivo proviniente de las actividades de operación (148,993,573)       (16,988,419)        

    Intereses cobrados 56,142,393          37,101,759          

    Intereses pagados (32,269,705)         (30,628,720)        

Flujos de efectivos de las actividades de inversión: (125,120,885)       (10,515,380)        

    Valores negociables 8,525,762            10,088,981          

    Depósitos a plazo fijo pignorados 7,224,952            

    Inversión en Asociadas (8,408,851)           

    Efectivo recibido por desapropiación de subsidiaria 4,800,000            

    Valores adquiridos bajo acuerdo de reventa (7,560,150)           

    Valores disponibles para la venta 32,376,897          

    Valores mantenidos hasta su vencimiento (6,769,698)           

    Adquisición de activos fijos, neto (1,718,889)           (22,622,580)        

    Plusvalía y actvios intangible 1,777,802            (70,156)               

    Efecto por desapropiación de subsidiarias (3,859,815)           

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 19,163,058          (5,378,803)          

Flujo de efectivo de las activades de financiamientos:

   Préstamos por pagar (9,229,808)           (7,400,406)          

   Bonos corporativos 5,789,005            16,127,469          

   Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 3,754,461            (599,976)             

   Montos adeudados a fondos de fideicomiso -                          (57,519)               

   Participación no controladora en subsidiaria 1,045,927            1,368,716            

   Acciones preferidas 21,432,385          2,568,969            

   Acciones en tesorería (7,880,262)           489                     

   Otros (55,174,527)         -                          

   Emisión de acciones comunes -                          15,861,053          

   Variacion en tasa de cambio 145,259               1,300,975            

   Dividendos Pagados (4,698,943)           (12,822,904)        

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento (44,816,503)         16,346,866          

Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo (150,774,330)       452,683              

Efectivo en caja y depósitos bancarios al inicio del año 

  en subsidiaria desapropiada (248,050)              

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del período 248,341,452        167,471,492        

Efectivo y equivalente de efectivo al final del período 3 97,319,072          167,924,175        
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